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SOSTEGNO
ALLE STARTUP

Con l'obiettivo di sostenere le 11 mila startup innovative, & stato previsto nel
decreto Rilancio un quadro di incentivi e interventi finanziari per garantire la
liquidita, la ricapitalizzazione ¢ le attivita di ricerca dell'ecosistema innovativo
del Paese.

Oltre alla proroga di 12 mesi del termine di permanenza nella sezione
speciale del registro delle imprese dedicata alle start-up innovative e agli
incubatori certificati, sono stati stanziati 200 milioni aggiuntivi al Fondo peril
Venture Capital per sostenere investimenti nel capitale di rischio di startup e
PMI innovative; altri 80 milioni per garantire finanziamenti agevolati mediante
il programma Smart&Start. || programma amplia il suo raggio di azione,
estendendo gli aiuti anche alle fasi successive all’avvio della startup.
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Potenziati inoltre gli strumenti agevolativi: gli incentivi fiscali per gli
investimenti in startup e PMI innovative saranno incrementati dal 30% al 60%
per I'anno 2020 mentre, nei casi di acquisizione dell'intero capitale sociale
dellimpresa da parte di altri soggetti giuridici, le detrazioni dall'lres saranno
incrementate dal 30% al 100%, a condizione che il capitale sia mantenuto per

almeno tre anni.

Introdotta anche una nuova detrazione all'lmposta sui Redditi delle persone
fisiche, pari al 50% della somma investita nel capitale sociale di startup e

PMI innovative. Anche allo scopo di incentivare studi e sperimentazioni

utili per fronteggiare 'emergenza derivante dalla diffusione del Covid-18,

& raddoppiato il credito d’'imposta sulle attivita di ricerca, sviluppo e

innovazione in favore di startup e PMI innovative.

Vengono infine concessi contributi, pari a 20 milioni complessivi a fondo
perduto, per l'acquisizione di servizi forniti da soggetti operanti nel campo
dello sviluppo di imprese innovative, come gli incubatoni, a cui si aggiungono
le ulteriori risorse, del valore di 40 milioni di euro, destinate a interventi per

la tutela e la valorizzazione della proprieta industriale, di marchi e brevetti.
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Sostegno all'innovazione

Paginaa curadi
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inquemila b Ti
ogni annoe in startup I.unovadvem
Talia. Alorosi rivolge I'innalzamento
della detrazione fiscale dal 30al 50%
sui capitali sotto i 100mila curo
prevista dall'articolo 38, comma 7, del
decretoRilancio (Dl 34/2020). La maggiorazione
agevolale persone fisiche che acquistano quote di
capitale di rischio di entith limitata, mentre il bonus
resta invece al 30% per gli investitori (e perleendelﬁ)
capaci di muovere importi maggiori, rischiando cosi
di favorire solole operazioni meno strutturate.

La fotografia

Inbase agli ulimi dat disponibili, sono 4.0821
contribuenti che nel 2019 hanno dichiarato di aver
immesso capitali nell'ecosistema delle oltre nmila
startup i p i inTalia fruendo della
detrazione fiscale al 30%, per untotale dicirca 88,2
milioni investiti. Si tratta di cifre record, se
confrontate con le ultime statistiche fiscali del
ministero delle Finanze: rispetto all'anno
precedente il numero di business angel & cresciuto
del1s,8% e i capitali immessinel sistema delle
startup innovative italiane sono lievitati del 6,1 per
cento. Opei le aspettative leg 11} del
bonus maggiorato sono elevate: quando nel 2017 la
detrazione &stata ponata dall'iniziale 19%.al 30%.1
flussi inarrivo da parte di questi “investitori
informali” sono raddoppiati. Le operazioni 5000
motiplicateatal dadi 1
cruciale nella fase iniziale (seed) per strutturare il

11Dl Rilancio alza la detrazione fiscale peri smila investitori informali attivi in Italia
ma solo per impotti sotto i 100mila euro. Secondo gli operatori 'impatto sard limitato

Startup, sale al 50% il premio
per i piccoli business angel

viarelaprodizione
Tl decreto Rilancio precisa che per fruire del bonus
alsowli imentodeve, app Are sotto i
100mila euroall’anno, mentre peril 3o0% il tenoedia
milionedi euro. Vasempre mantenuto interamente

per almeno tre anni, altrimenti decade

I agwnlsr.mne, pud csscrc effettuato anche tramite
veicoli, ciod org ollettivo del
risparmio, a‘pcualluaﬁhwm segmento di
mercato. La detrazione maggiorata vale anche perle
persone fisiche che investono in Pmi innovative, alle
qualigia era esteso fl bonus al 30 per cento.

lidopplo binario

Per i business angel restano cosi in vigore due
regimi fiscali, in base all'entita dei capitali investiti.
Inolwre, I'innalzamento al 5o% viene concesso «af
sensidel regolamento Ue 1407,/2013 della
Commissione europea del 18 dicembre 2013 sugli
aiuti de minimis»: con I'emergenza Covid-1g lo
scorso 3aprile Bruxelles ha portato a1 milione di
euro il tewo massimo di aiud cumulabili da ogni
singola impresa (inclusi prestiti a tasso zero e
garanzie sui prestit). «Cosi sembra che il bonus al
SO% possa applicarsi solo verso piccole startup che
Testano sotio queste soglieenon IUovono
inv i corposis, spiega A io Leone,
presidente del nerwork di investitori Italian Angels
for Growth, in attesa dei chiarimenti da approvare
con decreto attuativo entro meta luglio.
Al business angel con la legge di Bilandio 2019 era
gia stato annunciato 'innalzamento della
detrazione dal 30% al 40%, poi non passato al vaglio
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della Commissione Ue. Anche par questo oggi
accolgono con cautela la novith introdotta. «Cosi
come @ scritta la norma avra eff inuliosul

sistema - aggiunge Leone -. Continuiamo a
sostenere *il piccolo @ bello™ macosinon

presidente Paolo Anselmo - cosi il mercato pud

mnwlidar‘.l. Allinizio tra gli investitori c'era una Il SOle
certa individualita, ma negli ultimi anni ono nate

diverse associazioni tra investiori che hanno

permesso di diversificare "asset allocations, 1

rinnovoe del bonus al so% viene auspicato anche

d emo mai comp Inoltre hanno
di icato le realia che ite veicoli,
CON 2005000 ¢ come la nostraw, [talian

Angels for Growth "anno scorso ha investito finoaz
milioni di eure all'anno in 86 societd innovative.

Ad essere agevolat al 5o%, infattd, sono i piccoli
business angel che investono cifre non superoria
zo-40mila euro 'anno. Restano tagliav fuor i club
rliinw:sumrl eisoggeni piu strutturati che,

per ele possibili di fruime: sui ricavi
2020, duramente colpit dalla crisi in corso, si
rischierebbe di ridurre i benefici del credito
d'imposta, se non addirivura di perderli.

Sugli investimenti in starup innovative il
confronto con gli aliri Paesi europei vede I'talia in
ritardo ¢ questa misura servesolo in parte a colmare
il gap. lvincolo di lmmcwc]'invesumcmo per e

="'"f|i'ﬂ‘DlucDmDmtivele Mh"‘“_' dellep lenze, cosicome
startup in fase pit (early g hyper ibiliva di recy le perdite sono un freno
ajutarleascalare e crescore sul mercato. ﬁfo{;}pﬁm&zm;?:ﬁﬁndﬂhm{a&eium
startup le perdite possono essere anche
Le dinamiche da! mercato ahhramanu grandi e in Italia non 81 possono
Inbase alle statistiche delle Fi gli

precedend, linvestimento medio di questi soggett
siaggira sui 17.700 euro. Secondo'osservatorio di
Ttalian business a.ngcls nelwork ([ban) nel 42% dei
casiglii i joriai
10omila euro. «Quesw soglie speriamo veng:

spiega il presid Ji ltalian for
(‘mmh wll vincolo dei re anni - aggiunge Anselmo
di Iban - non ha senso se il capital gain & tassaro. Se
¢'éuna exit positiva prima del ine, infatt,
T'erario ci guadagna. Solo cosi si pub pensare di

confermate anche per il 2021 - afferma il

L'IDENTIKIT DI CHI INVESTE IN START UP
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| BUSINESS ANGELS IN ITALIA

L'andamento degli investimenti in start up innovative agevolati con la detrazione
del 19% (elevata al 30% con |a legge di Bilancio 2017) per le persone fisiche
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LA GEOGRAFIA DEGLI INVESTIMENTI
Gll importi medi investiti nel 2018 per regione e agevolati con il bonus al 30%,

con il corr r di start up i presenti oggi sul territorio
REGIONE NUMERD BUSINESS INVESTIMENTO MEDIO IN €

STARTUP  ANGEL
Abruzzo 221 50 10.457
Basilicata 13 21 . 11111
Calabria 266 30 EEEN a8462
campania 928 148 I 14,000
Emilia R 934 532 . 11842
Friuli V. G. 237 100 N 14233
Lazlo 1.268 380 I 16.607
uguria 190 130 N 12.206
Lombardia 3038 1854 I 24855
Marche 346 o7 N 6357
Molise a3 13 13077
Plemaonte 617 503 14.480
Pughla 450 125 N 8213
sardegna 135 22 I 18.030
sicllia 521 84 I 12.421
Toscana 448 233 . 10628
Trentino A. A. 274 78 I 1.536
umbria 185 53 I 16.792
Valle 'Aosta 22 ¢ HEm 6.667
Veneto 821 466 I 14.041
ITALIA 11206 5310 IEE——— 17.698
LE

DURANTE IL COVID-18 I'.
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# Eccotre operazioni
concluse di recente:
-aumento di capitale
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- investimento sced
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LE ALTRE MISURE

Un anno

in piu per
raggiungere
gli obiettivi

& startup innovative po-

tranno stare nella sezione

speciale del registro delle

imprese per 12 mesi ag-
giuntivi. Unaproroga, introdowa
con il DI 34/2020, che estende
perunanno leagevolazioni pen-
sate per queste reala, ad esem-
pio gliincentivi per gli investitori
oppure la deroga sulla legge di
fallimentare, aspetto non secon-
dario durante la crisi. «Sitrata di
concedere un anno in pia alle
startup per raggiungere i loro
obiettivi, sopravvivere nel 2020

eguardare al futuron, commenta
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sociazione lalia Startup.
Tante startup in guesti mesi
h il ridurre al mini
il personale e costi fissi. «Siéri-
corsialla cassa integrazione e in
molti casi continuanoalavorare
solo i soci, da casa e spesso gra-
tiss, aggiunge Celani.
Lestartup e le Pmi innovati-
ve in Italia sono circa13 milae
occupano circa 60 mila persone
di cui 48 mila sono soci di capi-
tale. Peril 20% sono fondate da
giovanisottoi 35 anni. 1152,3%
di queste societa & in perdica,
dato fisiclogico essendo appena

TRAORE

nora escluso dalle misure mes-
se in campo per fronteggiare
I'emergenza Covid-1s (con i1 DL
Cura [talia e il DI Liquidit), il
decreto Rilancio ha previstoan-
cheil rifinanziamento {100 mi-
lioni per il z020) del program-
ma Smart&Start Italia, i contri-
butia fondo perduto per favori-
re lincontro tra stariup
innovative e incubatorl (10 mi-
lioni di eura), il potenziamentoe
del Fondo di sostegnoal ventu-
re capital (zo0 milioni per il
2020) ¢ il dimezzamento delle
soglie per ottenere il visto Inve-

sociale di startup italiane.
Oltre a queste misure & stato
poi esteso il credito di imposta
perlaricercae sviluppo {(articolo
1, comma 200, legge 160,/201g)
anche alle spese sostenute per
contratti di ricerca «extra mu-
ross stipulati con startup innova-
tive, «Ci sarebbe piaciuto, pero,
maggiore coraggio nelinnalzare
la deducibilitd degli investimenti
effettuat dalle stesse startups,
eonclude Celani. Chi & sopravvis-
suto, infatti, oggi per andare
avanti deve investire sul capitale
umanao, sulle consulenze o losvi-

Marco Celani, portavoce dell’as- nate, Per questo comparto, fi- slor:;isah(arllalypel]]:itladil{li luppo di software e cosivia.
* non Ue che entrano nel capitale
’,
Startup, cresce I'appeal
[ [ [ Y - -
per i piccoli investitori
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